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肖钢!主席!

&'(& 年是中国全面推进实施 !十二五" 规划的关键一年# 也是中国资本市场加大

发展改革力度的重要一年$ 在过去的一年中# 全球经济持续低迷# 各国复苏进程不一#

国际金融体系进一步去杠杆化$ 美国逐步走出金融危机的阴影# 经济复苏态势确立%

欧洲债务危机继续发酵# 经济结构失衡问题凸显% 日本多次采用量化宽松措施刺激经

济# 经济增长但结构性问题依旧$ 中国国内经济同时面临外需减弱# 以及产业结构不

合理& 产能过剩等经济转型时期的多重压力# 不确定因素增多# 金融体系内部也存在

一定风险隐患# 亟须深化改革发展$

错综复杂的内外部环境给我国资本市场带来了诸多挑战$ 面对这些挑战# &'(&

年# 中国证券监督管理委员会在国务院的领导下# 坚持以科学发展观为指导# 立足于

实际情况# 实施了一系列有前瞻性& 针对性的举措# 推动资本市场健康发展$





















21111

! $! #

!

!

!!

!

!!

!!

中国证券监督管理委员会年报 34! 3













































36111

&$%$%# 积极稳妥推进退市制度改革
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• ! �Q�× " �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

WZ �Û �: ! �Ð �T " �¶ �L �4 �ª �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

W& �Æ� �T �> �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

WX �¾�� �Í �p �Â �¶ �Ð �T �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

WW �
 �õ �W
† �ç �ñ �Þ �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

W# �Ì �€ �¤ �‹ �ñ �Þ �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

#% �ü �—�� �  �¤ �‹ �# �{ �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù
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#" �Û �Æ�¤ �‹ �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

#$ �Ë �à �¶ �( �ñ �Þ �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

#( �F �T �Ù �Ô�( �( ! �ñ �Þ " �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

#’ �ù �· �Â �¶ �œ�� �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

#Z �@
v �¤ �‹ ! �Q�× " �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

#& �• �� �; �Ð �T �f �# �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

#X �Ù �À �÷ * �T �> ! �Q�× " �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

#W �Q�× �	 �[ �ù �• �€ �œ�¶ �L �� �´ ! �¤ �‹ �= �� " �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

## �y �• �( �( ! �ñ �Þ " �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"%% �Q�× �T �~ �( �( �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"%" �Ž �å �ç �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"%$ �ü �—�
 �õ 
w �Z �¤ �‹ ! �ñ �ÿ " �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"%( �î 
w �� �  �¤ �‹ �# �{ �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"%’ 
¤ �j �¾�€ �œ�# �{ �¶ �L �� �´ ! �¤ �‹ �= �� " �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"%Z �± �( �Ì �á �¤ �‹ �# �{ �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"%& �Q�× �“ �[ �ñ �Þ �¶ �( �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"%X �Q�× 
¼�C�	 �[ �¶ �( �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"%W �Ð �€ �T �> �f �# �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"%# �Ï �, �ç �; �€ �œ�ç �I �¤ �‹ �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

""% �F �T �” �¹ �€ �œ ! �¤ �‹ �= �� " �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

""" �± �( �Ù �Þ �ÿ �· �‘ �‚ �€ �œ�# �{ �¶ �L �� �´ ! �¤ �‹ �= �� " �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

""$ �c �T �Ä �  �( �Â �¤ �‹ �ê �U �÷ �! �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

""( �G�à �h �( �Ù �Ž �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

""’ �• �€ �T �> �f �# �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

""Z �c �T �· �ç �h �( �¤ �‹ �# �{ �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

""& �í �h �‘ 
• �h �( �€ �œ�¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

""X �c �T 
w �Ô�¤ �‹ �# �{ �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

""W �D �� �h �( �¤ �‹ �# �{ �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

""# �„ �¶ �¢ 
¾�X �Û�¤ ! �Q�× " �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"$% �G�' 
w 
½�T �� �= �€ �œ�X �¹ �h �Ç �� �´ ! �¤ �‹ �= �� " �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"$" �ÿ �Ý �� 
å �ƒ �¤ �‹ �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"$$ �
 �/ �T �¯ �¤ �‹ �# �{ �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"$( �· �ú �9 �‡ �¤ �‹ �# �{ �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"$’ �c �ñ 
w �h �( �¤ �‹ �# �{ �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù
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"$Z �Q�× �Â �· �¤ �‹ �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"$& �Æ�T �g �. �h �( �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"$X �A �† 
¤ �# �w �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"$W �¢ �· �h �( �6 �Ù �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"$# �Æ�T �6 �„ �h �( �6 �Ù �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"(% 
­ �õ �� �T �> �# �{ �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"(" �‘ �¾�Í �p �h �( �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"($ �T �� �§ �q �h �( �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"(( �F �T �Ù �Ô�( �Â �6 �Ù �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"(’ �ˆ �T �h �� �€ �œ�½�I �( �Â �6 �Ù �T �> �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"(Z 
ë �[ �ù �Ù �� �Â �6 �Ù �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"(& �Q�× �à �©�h �( �6 �Ù �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"(X �Ì �€ �Í �p �( �Â �6 �Ù ! �Q�× " �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"(W �Q�× �
 �õ �( �Â �6 �Ù �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"(# �Q�× �° �3 �� �Í �p �h �( �6 �Ù �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"’% �Ž �G�â �· �� �( �Â �6 �Ù �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"’" �¾�Ç�h �( �6 �Ù �ñ �ÿ ! �Q�× " �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"’$ �· 
s �� �Â ! �Q�× " �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"’( �Q�× �� �Ÿ 
¤ �( �Â �6 �Ù �� �ñ �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"’’ �F �: �‡ �p �( �Â �6 �Ù �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"’Z �Ð 
w �ç �ñ �† �Î �h �( �# �w �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"’& �Ž �G�â �
 �õ �W
† �ç �h �( �6 �Ù �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"’X �Æ�T �C �¤ �h �( �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"’W �F �T �¾�: �h �( �6 �Ù �Ù �Ô�� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"’# �ˆ �T �å �@�h �( �6 �Ù �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"Z% �Q�× �ˆ �c �¤ �h �( ! �Q�× " �¶ �L �� �´ �� �Ù 
~ �W
* �� �Ù

"Z" �Ž �  �� �h �( �œ�� �¶ �L �� �´ �( �° 
~ �W
* �( �°

"Z$ �Ë �à �¶ �( �ñ �Þ �¶ �L �� �´ �( �° 
~ �W
* �( �°

"Z( �Û �Æ�¤ �‹ �¶ �L �� �´ �( �° 
~ �W
* �( �°

"Z’ �y �• �( �( ! �ñ �Þ " �¶ �L �� �´ �( �° 
~ �W
* �( �°

"ZZ �; �� �¤ �‹ �ñ �Þ �¶ �L �� �´ �( �° 
~ �W
* �( �°

"Z& �î �· �¤ �‹ ! �Q�× " �¶ �L �� �´ �( �° 
~ �W
* �( �°

"ZX �Â �· �¤ �‹ �¶ �L �� �´ �( �° 
~ �W
* �( �°

"ZW �· �Å �¤ �‹ �¶ �L �� �´ �( �° 
~ �W
* �( �°
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"Z# �î 
w �� �  �¤ �‹ ! �Q�× " �¶ �L �� �´ �( �° 
~ �W
* �( �°

"&% �› �4 �h �( �6 �Ù �¶ �L �� �´ �( �° 
~ �W
* �( �°

"&" �Ž �  �� �h �( �œ�� �¶ �L �� �´ ! �¤ �‹ �= �� " �= �Ý 
~ �W
* �= 
ë

"&$ �e �C �9 �‡ �¤ �‹ �# �{ �¶ �L �� �´ �1 �Ë 
~ �W
* �1 �Ë

"&( �· �ú �9 �‡ �¤ �‹ �# �{ �¶ �L �� �´ �1 �Ë 
~ �W
* �1 �Ë

"&’ �î �· �¤ �‹ ! �Q�× " �¶ �L �� �´ �1 �Ë 
~ �W
* �1 �Ë

"&Z �Ž �  �� �h �( �œ�� �¶ �L �� �´ ! �¤ �‹ �= �� " �3 �Ù 
~ �W
* �• �Ë

"&& �Q�× �À �· �B �• �¤ �‹ �¶ �L �4 �ª �� �´ �, �� 
~ �W
* �� �b

"&X �³ �{ �¤ �‹ �¶ �L �� �´ �b �p 
~ �W
* �b �p

, #

" �Q�× �• �_ �$ �³ �Ù �ï �¶ �L �� �´

$ �h �� �¤ �‹ �• �_ �ï �¶ �L �4 �ª �� �´

( �- �¯ 
s �Y �# �Ñ �h �Ç �# �{ �¶ �L �� �´

’ 
ë �Ù �¤ �‹ �• �_ �ï �ê �U �÷ �!

Z �c �T �• �_ �ï

& �Ž �G�â �• �_ �ï �¶ �L �� �´

X �• �� �¤ �‹ �• �_ �ï �¶ �L �4 �ª �� �´

W 
¤ �j �¾�• �_ �ï �# �{ �¶ �L �� �´

# � �• � �¤ �‹ �• �_ �ï �� �´

* *

* #

" �Ð �Â �� �´ "( �¾�‘ �¤ �‹

$ �r �� �¤ �‹ "’ 
ë �[ �¤ �‹

( �Ð �‘ �¤ �‹ "Z �Ð �T �z �€ �h �( �¤ �‹

’ �T �ý �- �¾ "& �Ê �• �¤ �‹

Z �T �î �¤ �‹ "X �< 
w �¤ �‹

& �= �@�¤ �‹ "W �€ �‹ �¤ �‹

X �À �ý �¤ �‹ "# �—�= �¤ �‹

W �$ �€ �¤ �T $% �Ž �Z �¤ �‹

# �[ �Z �¤ �‹ $" �� �[ �¤ �‹

"% �Ý �¾�¤ �‹ $$ �[ �Ÿ �¤ �‹

"" �T �‘ �¤ �‹ $( �Ð �‘ �z �h

"$ �T 
ü �¤ �‹
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" �3 �[ �� �Â "" �	 �h �
 �õ �� �Â

$ �_ �[ 
s �� �Â "$ �T �h �Ì �€ �� �Â

( �B �M�� �Â "( �w �¾�� �Â

’ �À �2 �� �Â "’ �þ �€ �Ì �‘ �� �Â

Z �ù �A �· �� �Â "Z �À �� �—�= �� �Â

& 
w �ï �� �Â "& �€ �À �� �Â

X �q �I �� �Â "X �· �T �� �Â

W
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